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 - CH GAVALDA et J stoufflet = le contrat dit de Factoring, J C P, G, 1966 I 2044-6 
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 - Christian GAVALDA : affacturage, Encycopédie Dalloz – com, 1996-I A-B page 2 n° 4 et 5  
65

هانً دوٌدار، عقد تحصٌل الدٌون التجارٌة، مجلة الحقوق للبحوث القانونٌة والاقتصادٌة، تصدر عن كلٌة الحقوق فً جامعة الإسكندرٌة،  - 

 336-3-3، ص 1991، 2و  1العددان 
66

 36ص    2005قد الفاكتورٌنغ ، المؤسسة الحدٌثة للكتاب ، طرابلس لبنان   نادر عبد العزٌز شافً، ع - 
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 - CH GAVALDA et J Stoufflet , Le contrat dit de Factoring, op cité , P n° 11  
68

 -  Cass com, 9  mai 1977 , J C P, 1977- II- 18744 ( cité par Nadir Abd El aziz chafi, Op cité, P 71  
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 .26نادر عبد العزٌز شافً، عقد الفاكتورٌنغ، م س، ص - 
70

 -  Christian AVALDA, AFFACTURAGE , Op cité P 2 , N° 6  
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71

 -  Maatthieu  Fournier, Ordre de transfert des créances, Juris classeurs commercial, 1990, Fas 525, N° 54 ( 
Cité par Nadir Abd EL aziz chafi , Op cité , P 100 
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 .120-119نادر عبد العزٌز شافً، عقد الفاكتورٌنغ، م س، ص  - 
73

 .33ٌة ، م س ص هانً دوٌدار، عقد تحصٌل الدٌون التجار - 
74

مجلس النشر العلمً ،  1أحمد عبد الرحمان الملحم، محمود أحمد الكندري، عقد التموٌل باستخدام الحقوق التجارٌة وعملٌات التورٌق، ط  - 

 .21ص  2004جامعة الكوٌت 
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 .1995ماي  1، ودخلت حٌز التنفٌذ فً 1988ماي  28اتفاقٌة أوتاوا للبٌع الدولً للبضائع وقعت فً  - 
76

 .19-18أحمد عبد الرحمان الملحم، محمود أحمد الكندري، م س، ص  - 
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77

  56عبد الكرٌم العٌونً ، م س ص  - 
78

 -  H. BILELER, La cession de créance comme instrument de crédit dans le droit des Etats-Unis, Banque 1964, 
P 566 

79
 .321رٌة، م س، ص هانً دوٌدار، عقد تحصٌل الدٌون التجا - 

80
 مدنً فرنسً 1250مدنً مصري، تقابلها المادة  327المادة   - 
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 76أحمد الملحم، م س، ص  - 
82

 .57عبد الكرٌم لعٌونً، م س، ص  - 
83

 .78أحمد الملحم، م س، ص  - 
84

 20احمد عبد الرحمان الملحم، م س، ص  - 
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 تفويت الديون على مستوى تسنيد الاصول  :الفقرة الثانية

                                                           
85

 - l’article 5 dispose que : «  Dans les seuls rapports entre les parties au contrat d’affacturage :  
A) – Une clause de contrat d’affacturage  prévoyant la cession de créances existantes ou futures est valable, 
même en l’absence de leur désignation individuelle, si lors de la conclusion du contrat ou à leur naissance elles 
sont déterminables ………………. »  

86
 .24ص 2009سفٌان الدرٌوش: تسنٌد الدٌون الرهنٌة ، مقاربة قانونٌة ومالٌة، الجزء الأول،  الطبعة الأولى  

87
 117عبد الكرٌم العٌونً،  م س ص  
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المتعلق بتسنٌد الدٌون والمغٌر  33.06( بتنفٌد القانون رقم  2008أكتوبر 20) 1429من شوال  20صادر فً 1.08.95ظهٌر شرٌف رقم  

المتعلق بعملٌات الاستحفاظ ،الجرٌدة الرسمٌة  24.01المتعلق ببعض سندات الدٌون القابلة للتداول والقانون رقم  35.94والمتمم للقانون رقم 

 (.2008نوفمبر 20) 1429ذو القعدة  21_ 5684عدد

المتعلق بتسنٌد الاصول ) كما وافق علٌه مجلس النواب فً  33.06بتغٌٌر وتتمٌم القانون رقم  69.17مع الاشارة الى صدور مشروع قانون -     

 ( 2018فبراٌر   6
89

 4الهٌئة العامة لسوق المال، دلٌل الشركات لتورٌق محافظ الحقوق المالٌة الآجلة )د.ت( ص،  
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 N.DIAB et L.Bonstany, la titrisation des actifs, ėdit BRUYLANT ,DELTA,L.G.D.J 2003 p129. 
91

، كلا أو جزءا، فً إطار عملٌة تسنٌد وفقا 16تنص المادة الثانٌة على أنه" كل شخص ٌرغب فً التخلً عن الدٌون المشار إلٌها فً المادة  

 لأحكام هذا الباب " 
92

 128ص عبد الكرٌم العٌونً،  م س  
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 . 8ص  1985القاهرة   1حسنً المصري : فكرة الترست وعقد الاستثمار المشترك فً القٌم المنقولة ط 
94

 . 142عبد الكرٌم العٌونً،  م س ص  
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 . 137عبد الكرٌم العٌونً، م س ص  
96

 . 146عبد الكرٌم العٌونً ، م ،س ص  
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  Article 40 al.2 du loi 88-1201 23 décembre 1988 
98

 .151عبد الكرٌم العٌونً ، م س ص  
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 . 2008المتعلق بتسنٌد الدٌون لسنة 33,06من ق22المادة   

 
100

 179عبد الكرٌم العٌونً م س ص   
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 .69ص2005قدري الشهاوي ،موسوعة التموٌل العقاري منشأة المعارف ،الإسكندرٌة  - 
102

 .175عبد الكرٌم العٌونً م س ص - 
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 -CH,NESI , Modernisation du régime juridique français de la titrisation, Bulletin de la banque de france- n° 
133- janvier 2005,p 73. 
104

 P.K Agboyibor,TH .Grenier,Un nouveau décrit pour les opération de titrisation,  decrit n° 2004-1255 du 24 
novembre 2004, recueil Dalloz 2005 Chronique ,p 570 
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105

 .183عبد الكرٌم العٌونً م س ص  
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 TH. Grenier,C Jaffux, la titrisation aspects juridiqueet financier ed Economica, 1997p101 
107

 .1999من قانون التسنٌد لسنة  32المادة  
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 . 2008من قانون التسنٌد المغربً لسنة  25/1راجع المادة   
109

 .  186عبد الكرٌم العٌونً م س، ص - 
110

 . 1997،مراكش 1لمزٌد من الاطلاع،راجع؛ سعاد عاشور ، حجٌة التسجٌل وفق نظام التحفٌظ العقاري المغربً، د.ن، ط- 
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111

م س  اورده عبد الكرٌم العٌونً 1992لسنة  95من قانون شركات التو رٌق المصري والمدمج فً قانون المال رقم  1مكرر 41المادة  - 

 188ص
112

 .189عبد الكرٌم العٌونً م س ص -  
113

من قانون التسنٌد المغربً والتً تنص على أنه ٌحل المفوت إلٌه بقوة القانون محل المفوت 24من قانون التسنٌد الفرنسً والمادة 34/7المادة  -

 .ابتداءا من التارٌخ المذكور دونما حاجة إلى اعلام أي طرف اخر أو موافقته أو هما معا
114

.أورده عبد الكرٌم 1992لسنة 95من قانون شركات التورٌق المصري الدمج فً قانون سوق المال رقم  1مكرر 41الفقرة الأخٌرة من المادة  

 .188العٌونً م س ص
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المطلب الثاني: تفويت الديون في إطار تداول القيم 

 المنقولة

                                                           
115

منشور ( وال1993سبتمبر 21هجرٌة ) 1414ربٌع الآخر  4والمتعلق ببورصة القٌم المنقولة الصادر بتارٌخ  1.93.211قانون رقم   - 

 .1882( ص 1993أكتوبر  6هجرٌة ) 1414ربٌع الاخر  19بتارٌخ  4223بالجرٌدة الرسمٌة عدد 

القاضً بتغٌٌر وتتمٌم_الظهٌر الشرٌف المعتبر بمثابة  43.09بتنفٌذ القانون رقم  2011غشت  17الصادر فً  41.11.14الظهٌر الشرٌف رقم  

ص  2011شتنبر  22بتارٌخ  5980المتعلق ببورصة القٌم المنشور بالجرٌدة الرسمٌة عدد  1993شتنبر  21الصادر فً  1.93.211قانون رقم 

4694 . 
116

 21) 1.93.211( المغٌر والمتمم للظهٌر رقم 2004أبرٌل  21) 1425الصادر فً فاتح ربٌع الأول  104.18ظهٌر شرٌف رقم  - 

عة النصوص القانونٌة المتعلقة بالسوق المالٌة بالمغرب وفق آخر ( والمتعلق ببورصة القٌم هذا القانون منشور ضمن مجمو1993سبتمبر

 التعدٌلات. 

 .261أورده عبد الكرٌم العٌونً، م س ص -
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 .261عبد الكرٌم العٌونً، م س، ص   - 
118

 .263عبد الكرٌم العٌونً، م س، ص  - 
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لى مستوى تداول القيم المنقولة الفقرة الاولى: الشكلية ع

 شروط انعقادها و نفاذها و

                                                           
119

مطبعة المعارف 1لفاعلون ( ، تقدٌم احمد شكري السباعً، ط أحمد آٌت الطالب: التنظٌم القانونً للسوق المالً المغربً، ) البنٌات و ا - 

 .311ص 2006الجدٌدة الرباط 
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120

 -D-R ,MARTIN du titre  et de la négociabilité , D 1993 CH,p 22 « un enchaînement de formalité du même 
ordre solennité  en moins – que celles, combinées , prévues a l’article 1690 du code civil  »   

121
 .293كرٌم العٌونً، م س ص  - 
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122

 - L. COTRET,La négociabilité des instruments financiers , thèse Reims 2005 n°159,p123 
123

 -  Th- BONNEAU et F.DRUMMOND, droit des marchés financiers ed. Economica ,2001,n°87,p80 ( cité par 
ABDEL KARIM LAYOUNI, op cité,p 301) 
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124

 - G.RIPERT et R.ROBLOT,Traité de droit commercial,T2,n°1796,p54. 
125

 - H.CAUSSE ,principe,nature et logique de la dématérialisation, j.c.p , éd  1992, 194,n° 20,p533. 
126

 . 303عبد كرٌم العٌونً م س ص  - 
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127

 -J - M-DELLECT, Le nouveau droit de propriété des titres négociés, J.C.P. éd  1994, 1,368, n° 21 
128

 -  GUILLAUMIN,Le consentement échangé sur le marché financier, R.J com ,1995,n° spécial, p 134. 
129

 .305عبد الكرٌم لعٌونً، م س، ص  - 
130

 -  L'article 47 de la loi du 3 janvier 1983, codifiés à l'article L.431-2 du code monétaire et financier. 
131

 - D.MARTIN, de la nature corporelle des valeurs mobilières (et autres droits scripturaux),D 1996,CHR 
47.n°17. 

132
العنصر الجوهري فً انتقال ، بحٌث اعتبر القٌد فً الحساب هو 2004ٌونٌو  24من قرار  24وذلك حسب التعدٌل الذي أتى به الفصل  - 

 ملكٌة القٌم المنقولة، من البائع إلى المشتري ولٌس لحظة الاتفاق على التداول.
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الفقرة الثانية: الدفوع و الضمان على مستوى تداول القيم 

 المنقولة  

                                                           
133

والمتعلق بإحداث ودٌع مركزي بأنه" تنتقل السندات المقٌدة فً الحساب بتحوٌل من حساب إلى   35,95 من قانون رقم  31نصت المادة  - 

 حساب سواء كانت إسمٌة أو لحاملها"
134

 2000لسنة  93من قانون الإٌداع والقٌد المركزي المصري رقم  4راجع المادة  - 
135

 (T+3()T+2ٌشار إلٌها اختصارا  ) - 
136

 (T+0)ٌشار إلٌه بـ - 
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137

 - F. Le plat, la transmission conventionnelle des créances, thése Paris x Nanterre, 2001 n°132,p119 
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138
 311.- 310-309نً، م س ص عبد الكرٌم العٌو   - 



78 
 

                                                           
139

 . 312-311عبد الكرٌم العٌونً، م س، ص  - 
140

 .313عبد الكرٌم العٌونً، م س، ص - 
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( المتعلق ببورصة القٌم المنقولة بعد تغٌٌره وتتمٌمه، فصندوق الضمان ٌتدخل لحماٌة المستثمرٌن 1993سبتمبر 21من قانون ) 66المادة   - 

(  Clearnet( من نظام تسٌٌر شركة المقاصة الفرنسٌة ) 1.6.2.1عندما ٌتم إعلان إفلاس إحدى شركات البورصة كما تنص على ذلك المادة )

 .314بد الكرٌم العٌونً، م س، ص أورده ع
142

 . 314عبد الكرٌم، م س ص  - 
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 .289، ص 2007علاء الدٌن أحمد جبر، بورصة الأوراق المالٌة الهٌئة المصرٌة العامة للكتاب  - 
144

 .315عبد الكرٌم العٌونً، م س ص  - 
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